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INSTRUCAO CVM N° 579, DE 30 DE AGOSTO DE 2016

Dispde sobre a elaboracdo e divulgacdo das
demonstracBes contabeis dos Fundos de Investimento em
Participaces.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 3 de agosto de 2016, com fundamento no disposto no art. 8°, inciso I,
da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Instrucao:

CAPITULO | - AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° A presente Instrucdo dispde sobre os critérios contabeis de reconhecimento, classificagéo e
mensuracao de ativos e passivos, assim como os de reconhecimento de receitas, apropriacdo de despesas e
divulgacdo de informacdes nas demonstrac6es contabeis dos Fundos de Investimento em Participaces.

CAPITULO Il - CRITERIOS CONTABEIS

Art. 2° Os fundos referidos no artigo anterior devem aplicar os critérios contabeis de
reconhecimento, classificagdo e mensuracdo de ativos e passivos, os de reconhecimento de receitas e
apropriacdo de despesas, assim como os requisitos de divulgagdo previstos nas normas contabeis emitidas
pela CVM e aplicaveis as companhias abertas, ressalvadas as disposi¢des contidas nesta Instrucéo.

8 1° Os ativos e passivos do fundo devem ser inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo.

8 2° Os ganhos ou as perdas decorrentes de avaliacdo dos ativos e passivos do fundo qualificado
como entidade de investimento, ainda que ndo realizados financeiramente, devem ser reconhecidos no
resultado do periodo.

8 3° O montante do ajuste a valor justo dos investimentos do fundo somente integrara a base de
distribuicdo de rendimentos aos cotistas quando da ocorréncia de sua realizacdo financeira.

Art. 3° Os investimentos em entidades controladas, coligadas e em empreendimentos controlados
em conjunto, detidos por fundos de investimento que sejam qualificados como entidades de investimento,
devem ser avaliados a valor justo, em conformidade com as normas contdbeis que tratam de
reconhecimento e mensuracdo de instrumentos financeiros e de mensuragéo do valor justo.
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8 1° O valor justo dos investimentos deve refletir as condi¢cdes de mercado no momento de sua
mensuracdo, entendido como a data do reconhecimento inicial, de apresentacdo das demonstra¢des
contébeis ou aquela em que informag@es sobre o patrimoénio do fundo séo divulgadas ao mercado.

8§ 2° O administrador deve avaliar continuamente a existéncia de eventos ou alteracdo de condigdes
que possam influenciar materialmente o valor justo dos investimentos, caso em que nova mensuragdo do
valor justo deverd ser efetuada e seus efeitos reconhecidos contabilmente no periodo de ocorréncia.

8§ 3° A mensuracdo do valor justo dos investimentos deve ser estabelecida em bases consistentes e
passiveis de verificacéo.

8 4° Nos casos em que o administrador concluir que o valor justo de uma entidade ndo seja
mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que seja praticavel a mensuracao
do valor justo em bases confidveis, devendo o administrador divulgar, em nota explicativa, 0s motivos
que o levaram a concluir que o valor justo ndo é mensuravel de maneira confiavel, apresentando
conjuntamente um resumo das demonstracdes contabeis condensadas dessas investidas.

8 5° Os fundos de investimentos qualificados como entidades de investimento devem preparar
exclusivamente demonstracdes contabeis individuais.

Art. 4° Sdo qualificados como entidades de investimento os fundos que, cumulativamente:

| — obtenham recursos de um ou mais investidores com o proposito de atribuir o desenvolvimento e
a gestdo de uma carteira de investimento a um gestor qualificado que deve possuir plena
discricionariedade na representacdo e na tomada de decisdo junto as entidades investidas, ndo sendo
obrigado a consultar os cotistas para essas decisdes e tampouco indicar os cotistas ou partes a eles ligadas
como representantes nas entidades investidas;

Il — se comprometam com os investidores com o objetivo de investir 0s recursos unicamente com o
proposito de retorno atraves de apreciacao do capital investido, renda ou ambos;

Il — substancialmente mensurem e avaliem o desempenho de seus investimentos, para fins de
modelo de gestdo, com base no valor justo; e
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IV — definam nos seus regulamentos estratégias objetivas e claras a serem utilizadas para o
desinvestimento, assim como a atribui¢do do gestor de propor e realizar, dentro do prazo estabelecido na
estratégia, o desinvestimento, de forma a maximizar o retorno para os cotistas.

Paragrafo Unico. N&o caracteriza desatendimento ao disposto no inciso | 0s casos em que 0S
cotistas deliberem sobre propostas encaminhadas pelo gestor, por meio de comité de investimento, em
relacdo as decisdes inerentes a composicao da carteira do fundo.

Art. 5° Na avaliacdo das condigbes constantes no artigo anterior, o administrador deve
adicionalmente considerar a existéncia das seguintes caracteristicas tipicas de entidade de investimento:

| — possuir mais de um investimento, direta ou indiretamente;
Il - ter mais de um cotista, direta ou indiretamente;

Il — ter cotistas que ndo influenciam ou ndo participam da administragdo das entidades investidas
ou ndo sejam partes ligadas aos administradores dessas entidades;

IV — possuir investimento em entidades nas quais os cotistas ndo possuiam qualquer relacdo
societéaria, direta ou indiretamente, previamente ao investimento do fundo.

Pardgrafo Unico. A auséncia de alguma dessas caracteristicas tipicas ndo necessariamente
desqualifica uma entidade para ser entidade de investimento.

Art. 6° Para os propositos desta Instrucdo, considera-se parte ligada ao cotista pessoa com vinculo
familiar, afetivo ou qualquer outro tipo de relacionamento, que esteja exposta a sua influéncia quando da
tomada de decisdes.

Art. 7° O administrador deve exercer seu julgamento para determinar se o fundo se qualifica ou ndo
como entidade de investimento, nos casos excepcionais em que os indicadores e caracteristicas previstos
nos artigos 4° e 5° ndo forem suficientes para essa qualificacéo.

Paragrafo Unico. O julgamento referido no caput devera considerar a classificacdo que represente
com maior fidedignidade os efeitos econdmicos das transacOes, eventos e condi¢des subjacentes, tendo
como premissa fundamental o principio da prevaléncia da esséncia econémica sobre a forma juridica na
gestdo dos investimentos.



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

Art. 8° Os investimentos em entidades controladas, coligadas e em empreendimentos controlados
em conjunto, dos fundos de investimento que ndo sejam qualificados como entidades de investimento,
devem ser avaliados em conformidade com a norma contabil que trata de investimento em coligada,
controlada e em empreendimento controlado em conjunto e de negdcios em conjunto.

8 1° Os fundos de investimento que ndo sejam qualificados como entidades de investimento devem
apresentar exclusivamente demonstragdes contabeis individuais.

8 2° O agio fundamentado em rentabilidade futura ou ganho por compra vantajosa e a mais-valia
originados na aquisicdo de investimentos devem ser contabilizados de acordo com a norma contabil
especificada no caput deste artigo.

8 3° As demonstracGes contabeis das entidades investidas, utilizadas para aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial, devem ser levantadas na mesma data das demonstragcdes contabeis do fundo
investidor.

8§ 4° Na impossibilidade de cumprimento do disposto no paréagrafo anterior, admite-se a utilizacao
de demonstracGes contabeis das investidas em um periodo maximo de defasagem de até dois meses antes
da data das demonstracGes contabeis do fundo investidor.

8 5° As demonstragOes contébeis das investidas devem ser ajustadas em decorréncia dos efeitos de
transagdes e eventos significativos que ocorrerem durante o periodo de defasagem em relacéo a data das
demonstracfes contabeis do fundo investidor.

Art. 9° O administrador do fundo de investimento que invista em cotas de fundos pode utilizar o
valor da cota mais recente divulgada pelo fundo investido, desde que esta represente o valor justo dos
investimentos na data de reporte do fundo investidor.

Paragrafo unico. O valor da cota do fundo investido deve ser ajustado em decorréncia dos efeitos
de mudanca de condigdes e eventos significativos que ocorrerem entre a data a que se refere o valor da
cota do fundo investido e a data de reporte do fundo investidor.

Art. 10. O fundo de investimento que se desqualifique como entidade de investimento ou que se
torne entidade de investimento deve contabilizar a mudanca em sua condicao prospectivamente a partir da
data em que a mudanca tiver ocorrido.
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Art. 11. Para os fundos ndo qualificados como entidade de investimento, as distribui¢cdes de lucro
declaradas e provisionadas pelas investidas reduzem o valor contébil do investimento no fundo.

Art. 12. Para os fundos qualificados como entidade de investimento, as distribuigdes de lucro
declaradas e provisionadas pelas investidas devem ser reconhecidas como receita.

Art. 13. O ativo recebido pelo fundo, quando da integralizacdo do investimento dos cotistas, deve
ser reconhecido a valor justo.

CAPITULO IIl - DEMONSTRACOES CONTABEIS E DIVULGACAO DE INFORMACOES
Art. 14. O fundo de investimento deve ter escrituracdo prépria, devendo o0s registros, as contas e as
demonstracdes contabeis serem segregados dos do administrador e dos demais prestadores de servigos por

ela contratados.

Art. 15. As informac6es contidas nas demonstracdes contabeis devem ser Uteis para os investidores
no acompanhamento, analise e na tomada de decisdo relacionada aos investimentos.

Art. 16. As demonstrac@es contabeis do fundo sdo compostas pelos seguintes documentos:
| — demonstragdo da posicéo financeira;

Il — demonstracdo do resultado e do resultado abrangente do periodo;

Il — demonstracdo das mutacgdes do patrimonio liquido; e

IV — demonstracdo dos fluxos de caixa.

8 1° As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

8 2° As demonstracdes contabeis devem exprimir com fidedignidade e clareza a situacdo do
patrimoénio do fundo e as mutagdes ocorridas no periodo.

8§ 3° As demonstragdes contabeis devem ser comparativas com o periodo anterior.
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8 4° A data base das demonstragdes contabeis é o ltimo dia do periodo ao qual se refere.

§ 5° O administrador deve entregar as demonstracGes contabeis a CVM, acompanhadas do relatério
do auditor independente, no prazo estabelecido na norma que autoriza a constitui¢do, o funcionamento e a
administracdo dos fundos de investimento.

§ 6° As demonstracGes contabeis relativas aos eventos de incorporacdo, fusdo, cisdo ou
encerramento das atividades devem ser entregues acompanhadas do relatério do auditor independente, em
até 150 (cento e cinquenta) dias da data do evento.

§ 7° Exceto quanto ao evento de encerramento das atividades, as demonstragGes contabeis dos
demais eventos referidos no 8 6° devem ser elaboradas tomando-se por base a posi¢cdo patrimonial do

fundo no momento imediatamente anterior ao da ocorréncia do evento.

Art. 17. As notas explicativas devem divulgar informagfes relevantes para o adequado
entendimento das demonstragfes contabeis.

Art. 18. Adicionalmente as outras informacGes que sejam relevantes para o adequado entendimento
das demonstracOes contabeis, as notas explicativas devem conter, quando for o caso:

| — contexto operacional:

a) data de inicio de atividades;

b) o publico alvo;

c) atividade objeto constante do regulamento;

d) sumario da estratégia adotada e os riscos incorridos pelos cotistas inerentes aos investimentos;

e) julgamentos e premissas que foram usados para concluir que o fundo se qualifica ou ndo como
uma entidade de investimento;

f) divulgar as razdes que fundamentaram a mudanca de qualificagdo do fundo de, ou para, entidade
de investimento.
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Il — base de elaboracdo das demonstracdes contébeis: indicar que as demonstragdes contabeis foram
preparadas de acordo com as normas e praticas contabeis adotadas no Brasil para os fundos de
investimento que especifica e que sdo definidas pelos critérios previstos nesta Instrucdo e pelas demais
normas emanadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM;

Il — descrever as principais praticas contabeis adotadas na elaboracdo das demonstracdes contabeis;

IV — se o fundo se tornar entidade de investimento, deve divulgar o efeito da alteracdo de
qualificacdo nas demonstracGes contabeis no periodo da mudanca, apresentando:

a) o valor justo total, na data da mudanca de qualificacdo, das controladas, coligadas e
empreendimento controlados em conjunto;

b) o valor total dos ganhos e perdas apurados em decorréncia da mudanca do critério de
mensuragao dos ativos e passivos do fundo;

¢) a linha, na demonstracdo de resultado, onde os ganhos e as perdas foram reconhecidos, se néo
apresentado separadamente.

V — o fundo qualificado como entidade de investimento deve divulgar o fato de que possui
investimentos em entidades controladas, coligadas ou em empreendimentos controlados em conjunto e
que elabora exclusivamente demonstragdes contabeis individuais;

VI — o fundo qualificado como entidade de investimento deve divulgar:

a) as informaces requeridas nas normas contabeis que tratam da divulgacao de participacfes em
outras entidades e de demonstracdes separadas, aplicaveis as entidades de investimento;

b) os métodos, premissas e estimativas relevantes aplicados para determinar o valor justo das
entidades investidas, incluindo se a determinacdo do valor justo é suportada por evidéncias de
mercado ou baseada em outros fatores, por falta de dados comparaveis, devendo, neste caso,
divulgé-los;

c) se a avaliagdo do valor justo das investidas foi realizada pelo gestor ou por avaliador
independente, caso em que deve divulgar sua identificagdo, qualificacdo profissional,
experiéncia na avaliacdo do ativo em questdo e a data do laudo de avaliacao utilizado.
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VIl — o fundo n&do qualificado como entidade de investimento deve divulgar as informacdes
relevantes dos seus investimentos em entidades controladas, coligadas ou em empreendimentos
controlados em conjunto, em conformidade com as normas contdbeis que tratam da divulgacdo de
participacdes em outras entidades e de demonstragdes separadas;

VIl — gerenciamento de riscos: indicar as principais praticas de gerenciamento de risco
efetivamente adotadas pelo fundo, em conformidade com o estabelecido nas normas contébeis aplicaveis
as companbhias abertas que tratam de evidenciacao de instrumentos financeiros;

IX — instrumentos financeiros derivativos: informar a politica e os riscos de sua utilizacdo, os
valores reconhecidos no resultado do periodo, a contraparte (se ndo for derivativo negociado em bolsa) e
as margens da operacéo;

X — derivativos embutidos: divulgar informacGes sobre as caracteristicas dos contratos com
derivativos embutidos e os eventuais riscos envolvidos para o fundo;

X1 — encargos: informar os encargos debitados ao fundo, o seu valor e percentual em relacdo ao
valor do patriménio liquido médio anual do fundo;

XII - classes de cotas do fundo: informar as classes de cotas do fundo e os direitos politicos e
econdmico-financeiros a elas relacionados;

XII - o valor patrimonial da cota ao final do periodo;
XIV - evolucdo do valor da cota e rentabilidade: informar a evolucdo do valor de cada classe de
cotas do fundo e suas respectivas rentabilidades, para os periodos apresentados, considerando a variacdo

da cota teorica (desconsiderando as amortizagoes);

XV - emissbes e amortizagOes: apresentar as condigdes existentes no regulamento para tais
operaces, informando as emissGes e amortizagdes ocorridas no periodo;

XVI - negociagdo das cotas: informar os ambientes de negociacgao, se houver, das cotas do fundo,
assim como o preco de fechamento da cota no Gltimo dia de negociagdo de cada més do periodo;
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XVII - custddia e tesouraria: descrever se 0s servicos sao prestados por terceiros ou pelo préprio
administrador, indicando, no primeiro caso, 0 nome de cada um desses prestadores de servicos;

XVIIl — informacdo sobre critérios adotados para a apropriagdo e o pagamento da taxa de
administracao;

XIX - alteragdes no regulamento: informar as alteragfes havidas no regulamento do fundo no
periodo;

XX - divulgacdo de informacd@es: informar a politica de divulgacdo de informacdes, mencionando
0s meios de comunicacdo utilizados;

XXI - legislacdo tributaria: informar o resumo da regra fiscal aplicavel aos cotistas, tendo em vista a
qualificacdo do fundo, bem como a aliquota do imposto de renda e demais tributos incidentes;

XXII - outros servigos prestados pelo auditor independente: informar se os auditores independentes
prestam outro tipo de servigo, que ndo o de auditoria, ao administrador do fundo;

XXIII - contingéncias: informar as contingéncias ativas e passivas, de acordo com critério definido
para divulgacéo no CPC 25;

XXIV - transacdes com partes relacionadas: informar as transacdes e saldos existentes com partes
relacionadas ocorridas no periodo, nos termos da regulamentacdo especifica emitida pela CVM que
determina a divulgacdo adicional de informacgfes sobre transacdes com partes relacionadas em notas
explicativas as demonstracdes financeiras dos fundos de investimento;

XXV - outras informacdes: incluir outras informacGes ndo exigidas pelas normas, mas julgadas
relevantes para o completo entendimento das demonstragdes contabeis, notadamente sobre casos que
tenham ensejado a aplicacdo do art. 22 e seus efeitos no patriménio do fundo;

XXVI - eventos subsequentes: informar os eventos relevantes havidos apds a data de encerramento
das demonstracfes contabeis e antes da autoriza¢do de sua emissdo.
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CAPITULO IV - DISPOSICOES GERAIS

Art. 19. O administrador dos fundos de investimento deve manter de forma clara e objetiva, pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos contados a partir do ano seguinte ao encerramento do exercicio social, ou
por prazo superior em decorréncia de legislacdo especifica ou de determinacdo expressa da CVM em caso
de processo administrativo, todos os relatérios, documentos e informacGes que suportem 0s
procedimentos e critérios previstos nesta Instrugéo.

Art. 20. Verificada a impropriedade ou inconsisténcia nos processos de reconhecimento,
classificacdo, mensuracgéo e divulgacao de ativos e passivos, reconhecimento de receitas e apropriacéo de
despesas, a Superintendéncia de Rela¢Ges com Investidores Institucionais — SIN, depois de consultada a
Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria — SNC, podera determinar a mudanca,
reclassificacdo, registro ou baixa, com 0 consequente reconhecimento dos efeitos nas demonstracfes
contabeis, sem prejuizo das demais san¢fes cabiveis.

81° A determinacdo de mudanca, reclassificagdo, registro ou baixa referidos no caput deste artigo,
poderd implicar a obrigatoriedade de refazimento e reapresentagdo das demonstra¢6es contdbeis do fundo
a CVM.

82° O administrador podera refazer as demonstracdes contabeis que contenham, a seu julgamento,
impropriedades ou inconsisténcias, devendo reapresenta-las a CVM.

Art. 21. Eventuais consultas formais especificas quanto a interpretacdo de normas e procedimentos
contabeis previstos nesta Instrucdo devem ser dirigidas a Superintendéncia de Relages com Investidores
Institucionais — SIN e ser obrigatoriamente firmadas pelo administrador e pelo profissional habilitado
responsavel pela contabilidade.

81° A consulta deve expor a opinido do administrador sobre a melhor interpretagdo da norma em
relacdo a questdo levantada, indicando toda a fundamentacao técnica e legal que suporta o entendimento.

82° As consultas que versem sobre mudanga ou adogdo de novas praticas contabeis devem ser
acompanhadas da manifestacdo do auditor independente.

Art. 22. Com o objetivo de assegurar a prevaléncia da esséncia econdmica sobre a forma juridica,
em casos extremamente raros, em que o administrador concluir que a ado¢do de uma determinada
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disposicao prevista nesta Instrugdo possa resultar em informagdes distorcidas, apuracdo inadequada do
valor patrimonial da cota ou distribuicdo ndo equitativa dos resultados entre os cotistas, a ponto de
conflitar com o objetivo das demonstracdes contabeis de retratar, com fidedignidade e clareza, a real
situacdo econdmico-financeira do fundo, o administrador podera, mediante procedimento previsto no art.
21, deixar de aplicar disposicdo prevista nesta Instrucao.

Art. 23. Os auditores independentes e os administradores dos fundos devem observar as normas
emitidas pela CVM relativas, respectivamente, ao exercicio da atividade de auditoria independente no
ambito do mercado de valores mobiliarios e a contratacdo, manutencdo e relacionamento com o0s
auditores independentes.

Art. 24, Constatada qualquer irregularidade relevante em relacdo ao que estabelece a legislacao,
esta Instrucdo, o regulamento do fundo ou outras normas aplicaveis, o auditor independente devera
comunicar o fato a CVM, por escrito, no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data da
identificacdo da irregularidade.

Art. 25. A mudanca do auditor ou administrador, ou ambos, no decorrer do exercicio, ndo implica
na segmentacdo de periodos de apresentacdo das demonstracGes contébeis, ficando o administrador atual
obrigado a apresentar demonstragcdes contabeis que englobem integralmente o exercicio social do fundo,
conforme estabelecido no regulamento.

CAPITULO V - DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 26. Esta Instrucdo deve ser aplicada prospectivamente, sendo vedada a apresentacdo de
periodo comparativo na adocdo inicial desta Instrucéo.

8 1° O disposto no caput se aplica exclusivamente aos fundos que adotem critério de avaliacdo para
as companhias investidas distinto daquele estipulado nesta Instrucgéo.

§ 2° E obrigatoria a apresentacdo, em nota explicativa especifica, das principais mudancas
ocorridas nas praticas contabeis e dos ajustes efetuados nos saldos de abertura do inicio do periodo de
adocdo inicial desta Instrugdo, bem como a devida conciliagcdo entre o patriménio liquido anterior e o
atual.
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Art. 27. Os fundos de investimento em participacOes especificados nessa instrugdo devem registrar
0 ajuste nos saldos de abertura dos investimentos nas companhias investidas, na adogdo inicial, em
contrapartida a rubrica especifica do patriménio liquido.

Paragrafo unico. Os fundos que se qualifiquem como ndo entidades de investimento na adogédo
inicial dessa Instrucédo, deverdo quantificar o ajuste descrito no caput a partir da comparacéo entre o saldo
contabil e o percentual de participacdo detido no patriménio liquido das companhias investidas na data da
adogé&o inicial desta instrugéo.

Art. 28. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo, aplicando-se aos periodos
contabeis iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2017.
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